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I. CARTA DEL GERENTE GENERAL A LOS ACCIONISTAS 

 

e es muy grato dirigirme a ustedes para poder compartir la memoria anual, los 
estados financieros, y los logros obtenidos por BancoEstado S.A. Administradora 
General de Fondos (òBancoEstado AGFó) correspondientes al  ejercicio 
terminado al 31 de diciembre de 2016.  

El año 2016 fue un año cargado de desafíos, donde nuevamente nuestra Administradora 
se situó en el 2º lugar de la industria con un número total de  372.878 partícipes que 
significó  un  crecimiento del  18.2% respecto al año anterior con una participación de 
mercado de 17.6%. 

Adicionalmente, BancoEstado AGF alcanzó el 4° lugar de participación de mercado en 
patrimonios administrados en la industria de fondos mutuos, gracias a la gestión realizada 
por el Segmento Minorista, que generó un crecimiento de  MM$ 215.000, como así 
también por el Segmento Mayorista, que permitió captar clientes corporativos por más de 
MM$ 123.000. Al cierre del año 2016 se alcanzó una cuota de mercado de 7,2% con MM$ 
2.229.761 de patrimonio administrado, registrándose un crecimiento en los activos 
administrados de un 20,8% versus un incremento de un 9,6% experimentado por la 
industria.  

Si bien es cierto los resultados comerciales son positivos, continuamos trabajando para 
lograr nuestro objetivo de mediano plazo. En efecto, nuestra Administradora aspira a 
alcanzar los lugares más relevantes dentro de la industria, buscando constituirse en un 
referente en todos los segmentos.  

En marzo de 2016 fuimos distinguidos por el 
Diario Financiero junto a LVA Índices con dos 
premios Salmón. En efecto, nuestra gestión 
financiera recibió un doble reconocimiento al 
obtener el Primer lugar para el  òFondo Mutuo 
BancoEstado BNP Paribas Más Renta 
Bicentenarioó Serie A, en la categoría Fondo 
Mutuo de Deuda > 365 días nacional, y el 
Segundo lugar para el  òFondo Mutuo 
BancoEstado Acciones Nacionalesó Serie APV, 
en la categoría Fondo Accionario Nacional. Las 
distinciones obtenidas reflejan el 

profesionalismo de nuestra estrategia de inversiones y el posicionamiento que ha 
alcanzado BancoEstado AGF en la gestión de fondos.  

En Junio de 2016 Fitch (Agencia Clasificadora de Riesgo Mundial) asignó la calificación de 
òAlto Est§ndaró a nuestra AGF, de acuerdo a una escala de evaluaci·n internacional para 
Administradores de Activos.  La evaluación señaló que l a Administradora cuenta  con una 
plataforma de inversi·n y un modelo operacional òfuerteó  en relaci·n con los est§ndares 
aplicados por los inversionistas institucionales en los mercados internacionales.  La 
calificación de la Administradora  confirmó que c ontamos con un proceso de inversión 
bien establecido y disciplinado, fuertes controles, una fuerte estructura de gobierno 
corporativo, así como una sólida plataforma de  apoyo tecnológico y operacional. La 
calificación también tuvo en cuenta la experiencia  del equipo ejecutivo, la estabilidad 
financiera de la compañía, así como  los beneficios de pertenecer a dos sociedades como 

M 
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son BNP Paribas Investment Partners (Fitch AMR'estándar más alto ') y Banco del Estado 
de Chile (Fitch IDR' A + '/ Outlook Estable).   

Durante este año continuamos realizando un importante esfuerzo comercial para la 
masificación del APV con los clientes BancoEstado. El gran despliegue realizado por el 
equipo comercial Retail tuvo sus frutos, ya que durante el 2016 avanzamos desde el 7° al 
3° lugar de partícipes del mercado de APV en Fondos Mutuos. Con este gran avance, 
reafirmamos la fortaleza comercial tanto de la red de sucursales de BancoEstado como de 
la Administradora para llegar a más clientes a lo largo de todo el país.  Nuestr o desafío es 
seguir trabajando para mejorar la futura pensión de todos los chilenos y para alcanzar los 
lugares más relevantes dentro de la industria de APV en Fondos Mutuos.  

Otro de los logros alcanzados en el 2016 por 
BancoEstado AGF fue la creación de 3 
nuevos fondos mutuos,  lo que permitió dar 
acceso a más productos financieros de 
calidad, con diversas y atractivas 
oportunidades de ahorro e inversión para 
todos los chilenos. El 28 de enero nace 
òFondo Mutuo BancoEstado Ahorro Corto 
Plazoó, instrumento de deuda nacional 
diseñado especialmente para aquellos 
clientes que buscan invertir 
mayoritariamente en instrumentos en UF en 

el mediano plazo. Además, la AGF lanzó otros dos fondos de la categoría estructurado, 
òFondo Mutuo Renta Mensual BancoEstadoó en abril y  òFondo Mutuo Renta Mensual II 
BancoEstadoó en noviembre. Estos fondos fueron creados especialmente para clientes 
que quieran recibir una renta mensual directamente en su medio de pago BancoEstado, 
con la comodidad de obtener los beneficios de la inversión sin la necesidad de ir a 
sucursales, ya que abonan la rentabilidad mensual a la cuenta del cliente por el plazo de 
un año.  

La implementación de la nueva plataforma de inversiones en In ternet, realizada en 
septiembre de 2015, permitió un crecimiento en cuanto a número de transacciones de 
fondos mutuos durante este año. Al cierre del 2016, las operaciones realizadas a través 
de este canal aumentaron  en un 57% respecto al año anterior, llegando a representar el 
20% del universo total de transacciones que se realizan en fondos mutuos. Si bien los 
resultados son positivos, continuaremos trabajando en este desafío en la era digital, 
alineándonos con la estrategia de BancoEstado, dando acceso a más productos financieros 
a través de todos los canales, con oportunidades de ahorro e inversión que lleguen a 
todos.  

BancoEstado S.A. Administradora General de Fondos seguirá fiel a su compromiso de 
disponer de una oferta de fondos cuyo proceso de inversiones apunte a que la 
combinación de riesgo y rendimiento sea consistente con los distintos perfiles que 
presentan los clien tes de BancoEstado.  

Con referencia al balance, debemos mencionar que los ingresos del año 2016 llegaron a  
$14.966  millones,  lo que significó un crecimiento anual de 15% respecto al 2015.  Por su 
parte, la utilidad del periodo fue de $7.461 millones. Es te resultado es fruto del esfuerzo 
de nuestros accionistas, ejecutivos y empleados, cuya estrategia en común está centrada 
en la realización de una gestión responsable, entregando un servicio orientado en las 
necesidades de nuestros clientes.   
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Deseo finalmente agradecer a todos los colaboradores y ejecutivos de la Administradora  
por el esfuerzo que ha permitido logar el excelente desempeño alcanzado durante el 
2016, así como su contribución  al buen clima laboral que exhibe la administradora.  
Podemos decir con orgullo que hemos seguido mejorando cada vez más el servicio 
otorgado e innovando para responder a las necesidades de nuestros partícipes. En mi 
calidad de Gerente General, agradezco  asimismo a  los accionistas por  la confianza 
depositada y por el d ecidido apoyo que brindan para hacer de BancoEstado S.A. 
Administradora General de Fondos, cada día, una mejor empresa.  

 

 

 

 

 
 
 
 

Gerente General 
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II. IDENTIFICACIÓN DE LA SOCIEDAD 

 
 

A. IDENTIFICACION BASICA 
 

Razón Social de la Sociedad 
Administradora 

BancoEstado S.A. Administradora General de Fondos 

Domicilio Legal Nueva York 33 Piso 7, Santiago 

RUT 96.836.390-5 

Tipo de Sociedad Administradora General de Fondos 

Fondos Administrados 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Fondo Mutuo Solvente BancoEstado 
Fondo Mutuo Compromiso BancoEstado 
Fondo Mutuo Conveniencia BancoEstado 
Fondo Mutuo Protección BancoEstado 
Fondo Mutuo BancoEstado Acciones Nacionales 
Fondo Mutuo BancoEstado BNP Paribas Renta Emergente 
Fondo Mutuo BancoEstado BNP Paribas Acciones 
Desarrolladas 
Fondo Mutuo BancoEstado BNP Paribas Mas Renta 
Bicentenario 
Fondo Mutuo BancoEstado Perfil  A 
Fondo Mutuo BancoEstado Perfil  C 
Fondo Mutuo BancoEstado Perfil  E 
Fondo Mutuo BancoEstado Renta Futura 
Fondo Mutuo BancoEstado Dólar Disponible 
Fondo Mutuo BancoEstado Empresas Europeas 
Fondo Mutuo BancoEstado Ahorro Corto Plazo 
Fondo Mutuo Renta Mensual BancoEstado 
Fondo Mutuo Renta Mensual II BancoEstado 

B. DIRECCIONES 
  

Dirección Nueva York 33 Piso 7, Santiago. 

Teléfono (562) 2970 8873 FAX (562) 2698 1245 

Email fondosmutuos@bancoestado.cl; 
fondosmutuos@agf.bancoestado.cl 
 
f  

Auditores Externos Deloitte Auditores y Consultores Ltda.  
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II. IDENTIFICACIÓN DE LA SOCIEDAD, Continuación:  

 
C. DOCUMENTOS CONSTITUTIVOS 

BancoEstado S.A. Administradora General de Fondos, es una Sociedad Anónima 
constituida por escritura pública de fecha 23 de junio de 1997, otorgada en la Notaría de 
Santiago de don Gonzalo de la Cuadra Fabres, cuya existencia se autorizó por Resolución 
N°272 de fecha 20 de agosto de 1997, de la Superintendencia de Valores y Seguros. Un 
extracto de la escritura de constitución fue inscrito con fecha 29 de agosto de 1997 a 
fojas 21.631 número 17.333 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raíces 
de Santiago y publicado en el Diario Oficial de fecha 4 de septiembre de 1997. La 
Sociedad inició sus actividades el 1 de octubre de 1997, y su objeto exclusivo era 
administrar Fondos para la Vivienda, de aquellos definidos en la Ley 19.281, a nombre del 
o de los fondos que administre y por cuenta y riesgo de los titulares de las cuentas a 
través de las cuales se recaudaban los dineros que ingresaban al respectivo fondo.   

Con fecha 25 de abril de 2003, mediante Resolución Exenta N°105, la Superintendencia 
de Valores y Seguros aprueba las modificaciones de los estatutos de BancoEstado S.A. 
Administradora de Fondos para la Vivienda, acordadas en Junta Extraordinaria de 
Accionistas reducida a escritura pública con f echa 15 de enero de 2003 y en Junta 
Extraordinaria de Accionistas cuya acta fue reducida a escritura pública con fecha 21 de 
marzo de 2003, ambas en la Notaría de Santiago de don Gonzalo de la Cuadra Fabres, 
consistentes en el cambio de la razón social, la que en adelante se denominará 
"BancoEstado S.A. Administradora General de Fondos" y en el cambio del objeto social, ya 
que la Sociedad podrá dedicarse a la administración de todos los Fondos a que se refiere 
el artículo 220 de la Ley N°18.045 sobre Mercado de Valores. Dicha Resolución Exenta fue 
inscrita con fecha 27 de mayo de 2003 a fojas 14.544 número 11.118 del Registro de 
Comercio del Conservador de Bienes Raíces de Santiago, y publicada en el Diario Oficial 
de fecha 26 de mayo de 2003. 

Con fecha 25 de agosto de 2014, se celebró Junta Extraordinaria de Accionistas, donde se 
acordó una reforma de estatutos con el propósito de adecuar el objeto social conforme a 
lo dispuesto en la Ley N° 20.712.  

Conforme a lo anterior, en la Junta se acordó reemplazar el artículo cuarto de los 
estatutos por lo siguiente: òArt²culo Cuarto: La Sociedad tendr§ como objeto exclusivo la 
administración de recursos de terceros de conformidad con lo dispuesto en la Ley N° 
20.712 o por aquella normativa que la reemplace o complemente, pudiendo realizar 
asimismo todas las actividades complementarias a su giro que autorice la 
Superintendencia de Valores y Segurosó. Dicha modificación se aprobó mediante 
Resolución Exenta N° 267 de la Superintendencia de Valores y Seguros, la que fue inscrita 
con fecha 04 de noviembre de 2014 a foj as 82665 número 50419 del Registro de Comercio 
del Conservador de Bienes Raíces de Santiago, y publicada en el Diario Oficial de fecha 06 
de noviembre de 2014. 
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III. PROPIEDAD Y CONTROL DE LA SOCIEDAD 

 

Al 31 de diciembre de 2016, los accionistas de BancoEstado S.A. Administradora General 
de Fondos son: 

  

 
 
 

Por consiguiente, Banco del Estado de Chile y BNP Paribas Investment Partners, son las 
sociedades controladoras de BancoEstado S.A. Administradora General de Fondos. 

 
 

  

Razón Social
Número de acciones 

suscritas 
% de propiedad

Banco del Estado de Chile 5.001 50,01%

BNP Paribas Investment Partners 4.999 49,99%
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IV. ADMINISTRACIÓN Y PERSONAL 

 

El Directorio de la Sociedad se encuentra compuesto por 6 directores titulares y sus 
respectivos suplentes. El Directorio es el encargado de establecer los objetivos y 
estrategias de la Sociedad.  

La Gerencia General dirige y coordina a todas las áreas de la Sociedad velando por el 
cumplimiento normativo y de las estrategias y objetivos fijados por el Directorio.  

La Gerencia de Inversiones se encarga de administrar los recursos de los aportantes, 
acorde a las normativas que apliquen, y a las estrategias y políticas definidas, así como 
participar activamente en el desarrollo de nuevos Fondos Mutuos.  

La Gerencia Comercial es la encargada de generar el crecimiento económico de la 
Sociedad a través del diseño e implementación de planes de negocios centrados en la 
generación de valor para los clientes de los diversos segmentos de BancoEstado. Tiene 
como objetivo el desarrollo de nuevos productos y negocios.  

La Gerencia de Control Financiero y la Subgerencia de Administración y Planificación son 
las encargadas de proveer soporte a la administración en lo referido a áreas funcionales 
tales como Finanzas, Control de Gestión, Administración, Recursos Humanos y 
Operaciones, administrando de forma eficient e los recursos asignados y proveyendo una 
satisfactoria calidad de servicio a los usuarios externos e internos de la Sociedad.  

La Gerencia de Operaciones (dependiente de la Gerencia de Control Financiero) es la 
encargada de entregar el respaldo para el reg istro de operaciones y control de los fondos 
mutuos. Dirige, coordina y controla la gestión de las áreas operacionales y sistémicas, a 
modo de entregar un adecuado soporte y respuesta a los requerimientos internos, de 
clientes y de los organismos fiscalizadores de la sociedad administradora.  

Por último, en la Unidad de Cumplimiento y Control Interno se encuentran radicadas las 
funciones de prevención de lavado de dinero, gestión de riesgos y control interno 
(excepto riesgo financiero),  prevención de delito s, relación con auditores y entidad 
reguladora, cumplimiento normativo, entre otras responsabilidades.  

Al 31 de diciembre de 2016, la dotación de personal es la siguiente:  

  

Ejecutivos 7 

Empleados 60 

Total  67 
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IV. ADMINISTRACIÓN Y PERSONAL, Continuación:  

 
DIRECTORIO 2016 

 
 

  
  

Emiliano Figueroa Sandoval 
PRESIDENTE 

Ingeniero Comercial 
Universidad Católica de Chile 

 
Carlos Alberto Curi 
VICE PRESIDENTE 

Licenciado en Economía 
Postgrado en Ciencias Políticas 

 

 
Antonio Bertrand Hermosilla 

DIRECTOR 

Ingeniero Comercial 
MBA en Finanzas 

Universidad de Chile 

Luiz Sorge 

DIRECTOR 

Ingeniero y Postgrado en Adm. de Empresas 
Fundacao Armando Alvares Penteado 

Cécile Emmanuelle Besse Advani  

DIRECTORA 

Master in International Trade Economics 
Universidad de la Soribonne  

 
Marcelo Hiriart Vergara 

DIRECTOR 

Contador Auditor 
MBA 

Universidad Adolfo Ibañez 
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IV. ADMINISTRACIÓN Y PERSONAL, Continuación:  

I.  
 

ADMINISTRACIÓN 
 
  

 
 
  

Pablo Mayorga Vásquez 
 

Ingeniero Comercial 
Universidad de Chile 

Gerente General 

Miguel Howlin 
 

Licenciado en Sistemas  
C.A.E.C.E 

Gerente Control Financiero  

Carlos Valdés Ríos 
 

Contador Auditor  
Universidad de Santiago 
Gerente de Operaciones 

Paula Espinoza Carvajal 
 

Ingeniero Civil Industrial 
Universidad de Santiago 

Subgerente de Inversiones 

Stéphane Rouillon 
 

Máster en Finanzas y Ciencias Políticas  
Universidad de Paris  Dauphine  

Gerente de Inversiones 

Maria de los Angeles Pereda 
 

Ingeniero Comercial 
Universidad de Chile 
Gerente Comercial  

David Becerra Barrientos 
 

Ingeniero Comercial  
Universidad de Santiago 

Subgerente de Administración y Planificación 
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V. REMUNERACIONES 

 
 

a) Remuneraciones del Directorio:  
De acuerdo a lo establecido en los estatutos de la Sociedad, los señores Directores en 
ejercicio no perciben remuneraciones por su desempeño como tales.  
 

b) Gastos en Asesorías del Directorio:  
Al 31 de diciembre de 2016, no existen gastos por este concepto.  
 

c) Gastos del Comité de Directores:  
Al 31 de diciembre de 2016, no existen gastos por este concepto.  
 

d) Remuneración Principales Ejecutivos y Gerentes:  
Al 31 de diciembre de 2016, el monto de remuneraciones pagadas a los principales 
ejecutivos y gerentes de la sociedad ascienden a M$871.361. 
 

e) Planes de Incentivos:  
La sociedad participa a los principales ejecutivos y gerentes de un bono anual de 
desempeño, en función del cumplimiento de metas y presupuestos anuales.  
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VI. RESPONSABILIDAD Y DESARROLLO SUSTENTABLE 

 
1) Diversidad en el Directorio  

 
a) Número de personas por género  

                          

 
 
 

b) Número de personas por Nacionalidad  
   

 
    
 

c) Número de personas por Rango de Edad  
        

 
 

d) Número de personas por Antigüedad  
         

 
 
 
 

Género Cantidad

Número de Directores 5

Número de Directoras 1

Total 6

Nacionalidad Cantidad

Nacionalidad Chilena 3

Nacionalidad Extranjera 3

Total 6

Rango de Edad Cantidad

Inferior a 30 años 0

Entre 30 y 40 años 0

Entre 41 y 50 años 0

Entre 51 y 60 años 5

Entre 61 y 70 años 1

Superior a 70 años 0

Total 6

Antiguedad Cantidad

Menos de 3 años 4

Entre 3 y 6 años 2

Mas de 6 y menos de 9 años 0

Entre 9 y 12 años 0

Mas de 12 años 0

Total 6
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VI. RESPONSABILIDAD Y DESARROLLO SUSTENTABLE, Continuación:  

 
2) Diversidad en la Gerencia General y demás Gerencias  

 
a) Número de personas por género  

 
 

b) Número de personas por Nacionalidad  
 

 
 

c) Número de personas por Rango de Edad  
          

   
 

d) Número de personas por Antigüedad  
 

  
 

Género Cantidad

Femenino 2

Masculino 5

Total 7

Nacionalidad Cantidad

Nacionalidad Chilena 5

Nacionalidad Extranjera 2

Total 7

Rango de Edad Cantidad

Inferior a 30 años 0

Entre 30 y 40 años 0

Entre 41 y 50 años 3

Entre 51 y 60 años 4

Entre 61 y 70 años 0

Superior a 70 años 0

Total 7

Antiguedad Cantidad

Menos de 3 años 1

Entre 3 y 6 años 2

Mas de 6 y menos de 9 años 2

Entre 9 y 12 años 0

Mas de 12 años 2

Total 7
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VI. RESPONSABILIDAD Y DESARROLLO SUSTENTABLE, Continuación:  

 
 

3) Diversidad en la Organización  
 
a) Número de personas por género  

 
 

b) Número de personas por Nacionalidad  

 
 

c) Número de personas por Rango de Edad  

 
 

d) Número de personas por Antigüedad  

 
 

4) Brecha salarial por género  

 
        

Género Cantidad

Nro. de Trabajadores 37

Nro. de Trabajadoras 30

Total 67

Nacionalidad Chilena Extranjera

Nro. de Trabajadores 34 3

Nro. de Trabajadoras 30 0

Total 64 3

Rango de Edad Trabajadores Trabajadoras

Inferior a 30 años 5 5

Entre 30 y 40 años 13 14

Entre 41 y 50 años 7 8

Entre 51 y 60 años 12 3

Entre 61 y 70 años 0 0

Superior a 70 años 0 0

Total 37 30

Antiguedad Trabajadores Trabajadoras

Menos de 3 años 7 14

Entre 3 y 6 años 13 5

Mas de 6 y menos de 9 años 7 3

Entre 9 y 12 años 4 3

Mas de 12 años 6 5

Total 37 30

CARGO Femenino Masculino

Ejecutivos 45% 55%

Jefaturas 48% 52%

Fuerza de Venta 52% 48%

Analistas 44% 56%

Asistentes 49% 51%
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VII. ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD 

 

La industria de fondos mutuos surge en Chile en la década del 80, como una alternativa 
de ahorro e inversión destinada tanto a personas como a empresas. 

El objetivo de BancoEstado S.A. Administradora General de Fondos es brindar productos 
de calidad a todos los segmentos de clientes que posee BancoEstado, entendiendo que las 
necesidades de ahorro e inversión de los clientes requieren de diversos tipos de fondos 
mutuos para satisfacerles.  Por consiguiente, nuestra sociedad busca administrar sus 
productos de una manera profesional y eficiente, focalizando sus esfuerzos en brindar 
una asesoría responsable. 

Para  efecto de lo anterior, la sociedad ha implementado políticas y procedimientos 
internos que permitan efectuar una adecuada administración de los fondos, así como los 
controles  sobre sus procesos internos de conformidad a la normativa actualmente 
vigente.   

 

Al 31 de diciembre de 2016, existen en Chile 20 administradoras que componen la 
industria de fondos mutuos.  
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VIII. FACTORES DE RIESGO 

 

Durante el 2016, la economía mundial experimentó un crecimiento moderado.  En 
Estados Unidos, se observó un fortalecimiento paulatino de la actividad económica, y tras 
las elecciones presidenciales, las condiciones de los mercados financieros se volvieron 
más volátiles debido a la incertidumbre respecto a cuáles serían los efectos de las 
políticas económicas del gobierno entrante.  

En este contexto, el dólar se fortaleció a nivel global y la Reserva Fed eral inició el retiro 
del estímulo monetario, ante perspectivas de una política fiscal más activa y mayores 
presiones inflacionarias. Por otro lado, el Euro y la Libra Esterlina se debilitaron 
influenciados principalmente por la política monetaria expansiv a del Banco Central 
Europeo en el caso del Euro, y por la decisión del Reino Unido de abandonar la Unión 
Europea (Brexit), para el caso de la Libra Esterlina.  

En la Eurozona, el Banco Central mantuvo su programa de estímulo monetario debido a 
que las señales de recuperación económica no fueron contundentes, en tanto que Japón 
también sostuvo su programa de expansión monetaria, sin mostrar aún los resultados 
esperados. En lo que se refiere a las economías emergentes, éstas mostraron una 
moderación en su desempeño 
económico.  

En China se mantuvieron las 
preocupaciones por la moderación 
gradual de su crecimiento económico, 
lo cual ha llevado a que sus 
autoridades introduzcan una serie de 
medidas de estímulo económico, 
especialmente a través de la política 
fiscal. Esto se ha traducido en un 
aumento de la inversión pública en 
infraestructura; sin embargo, el alto 
nivel de endeudamiento ligado al 
rubro vivienda sigue siendo una fuente 
de preocupación.  

Portfolio Manager, Charla coyuntura económica  

Los precios de las materias primas experimentaron alzas durante el último trimestre de 
2016 destacando el aumento en el precio del cobre, factor que afecta directamente a la 
economía chilena a través del tipo de cambio y el gasto público. El petróleo también 
experimentó u n alza a fin de año, lo que se asocia a un recorte de la oferta por parte de 
la Organización de Países Exportadores de Petróleo, lo que podría afectar positivamente 
a las economías emergentes productoras de crudo.  

Aunque las perspectivas de crecimiento ec onómico para los países desarrollados tienden a 
mejorar, el escenario global presenta diversos riesgos que pueden poner en duda el 
crecimiento de la actividad económica y la estabilidad de los mercados financieros.  
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VIII. FACTORES DE RIESGO, Continuación: 

 

Entre éstos destacan: nuevas alzas de tasas de interés en EE.UU. sumadas a la 
incertidumbre que existe en torno a las políticas económicas de su nuevo gobierno, una 
recuperación más lenta y deflación en la Eurozona y Japón, y la persistencia en las 
preocupaciones respecto al crecimiento de la economía China. Por otro lado, un aumento 
sostenido en el precio de las materias primas, podría tener un impacto positivo en las 
economías emergentes. 

Tras una expansión de 2,3% en el PIB de 2015, la economía chilena alcanzó un 
crecimiento cercano a 1,5% en 2016. Este último explicado por el menor dinamismo de la 
actividad y la demanda interna, producto del débil desempeño de la inversión, 
especialmente en minería, y una expansión acotada del consumo. Asimismo, en el 
comercio exterior las exportaciones han mostrado una modesta recuperación mientras 
que las importaciones disminuyeron.  

En cuanto a la inflación, la variación anual del IPC alcanzó a 2,7% en 2016, ubicándose 
dentro del rango meta del Banco Central, lo cual se explica por un tipo de cambio que 
mostró una tendencia a la apreciación, sumado a un escenario de actividad económica 
interna que se expande de forma moderada. En este contexto, el Banco Central mantuvo 
su tasa de interés durante el 2016, aunque agregó un sesgo hacia el desarrollo de una 
política monetaria más expansiva durante el transcurso del año, con el objetivo de hacer 
converger la inflación hacia su objetivo, en torno a un 3,0%.  

Considerando el escenario antes descrito, es posible señalar que la existencia de 
adecuados procedimientos de control, alertas para contingencias de liquidez y políticas 
de inversión adversas al riesgo, producto de una estructura conservadora en los 
portafolios, han permitido que BancoEstado S.A. Administradora General de Fondos 
pudiera minimizar los efectos del escenario de riesgo.  
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IX. POLITICA DE INVERSIÓN Y FINANCIAMIENTO 

 

Durante el año 2016, las actividades financieras 
de la Sociedad estuvieron centradas en 
administrar sus excedentes de caja, los cuales han 
sido invert idos en el mercado financiero en la 
forma de valores negociables (cuotas de fondos 
mutuos). Al 31 de diciembre de 2016, el monto de 
este activo ascendía a M$8.680.795  

 

Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad registraba pasivos bancarios por M$9.434, monto 
del cual M$6.043 corresponden a intereses devengados por boletas de garantía 
constituidas para cada fondo administrado, según lo indicado en la Ley 20.712 artículos 
12 y 13. 

 
 

X. INFORMACION SOBRE FILIALES Y COLIGADAS E INVERSIONES EN OTRAS 

SOCIEDADES 

 

La sociedad BancoEstado S.A. Administradora General de Fondos no tiene empresas 
filiales, coligadas ni inversiones en otras sociedades.  
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XI. UTILIDADES DISTRIBUIBLES 

 
a) Conciliación utilidad del ejercicio y utilidad distribuible  

 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la  utilidad del ejercicio y la utilidad distribuida como 
dividendo es la siguiente:   

Concepto 

 
       2016 

   
         2015 

        M$            M$ 

Utilidades Ejercicios Anteriores  821.691 821.691 

Utilidad del Ejercicio, distribuible  7.461.129 6.244.521 

Dividendos repartidos 6.244.521 5.045.442 

   

b)  Reparto de Dividendos  
 

Con fecha 30 de marzo de 2016, la Sociedad Administradora pagó el dividendo definitivo 
acordado en la 19ª Junta General Ordinaria de Accionistas, realizada el 29 de marzo de 
2016, correspondiente al total de la utilidad del ejercicio 2015, según el siguiente 
detalle:  

 
 

          M$ 
Banco del Estado de Chile                                 3.122.885 
BNP Paribas Investment Partners 3.122.636 

 
Total Dividendo 

  
6.244.521 

 
c) Historia de dividendos pagados  

Los dividendos por acción pagados por la Sociedad, durante su historia son los      
siguientes: 

                

Monto Nominal

por Acción

2008 29/04/2009 75.120,20

2009 05/04/2010 163.327,70

2010 22/03/2011 242.322,38

2011 26/03/2012 228.633,20

2012 26/03/2013 255.246,46

2013 24/03/2014 338.314,81

2014 02/04/2015 504.544,22

2015 30/03/2016 624.452,01

Período Fecha pago
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XII. POLITICA DE DIVIDENDOS 

 

La Sociedad posee una política de reparto de dividendos. La Política Contable N° 01 
menciona el Acuerdo de Accionistas entre Banco del Estado de Chile y BNP Paribas 
Investment Partners con fecha 02 de Enero de 2009, el cual establece lo siguiente:  

òDe conformidad con la ley aplicable y de los art²culos, los dividendos se pagar§n 
exclusivamente de la ganancia neta de cada año o de las utilidades retenidas, ambos 
establecidos en el balance aprobado por la junta de accionistas. Si la empresa ha 
acumulado pérdidas, los beneficios obtenidos se utilizarán, primeramente, para absorber 
dichas pérdidas. Si la empresa tiene pérdidas en un año, esas pérdidas serán absorbidas 
con las utilidades retenidas.  

A menos que sea aprobado por unanimidad por los accionistas, la empresa deberá pagar, 
en la medida permitida por la ley aplicable y los acuerdos de financiación,  un dividendo 
mínimo entre sus accionistas, correspondiente al total de las utilidades netas obtenida s 
en el ejercicio anterior, en proporción al porcentaje de propiedad de cada accionista. Sin 
embargo, la empresa deberá pagar un porcentaje más bajo de l as utilidades netas como 
dividendos (es decir, menos de un cien por ciento (100%)) en los casos que sea necesario 
realizar inversiones de capital u otros gastos de conformidad con el Plan de Negocios y 
Presupuesto vigente de la Compañía, o sea limitado en vi rtud de convenios financieros 
acordados por la empresa previa aprobación del Directorio.ó 

  
 

XIII. TRANSACCIONES DE ACCIONES 

 

En el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2016 no hay transacciones de acciones.  

Con fecha 2 de enero de 2009, BancoEstado S.A. Corredores de Bolsa y Banco del Estado 
de Chile (accionistas de BancoEstado S.A. Administradora General de Fondos) vendieron 
el 49,99% equivalente a 4.999 acciones a la sociedad BNP Paribas Investment Partners.  
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XIV. HECHOS RELEVANTES O ESENCIALES 

 

Con fecha 28 de enero de 2016 en Ducentésima Vigésima Segunda Sesión Ordinaria de 
Directorio se define la liquidación del Fondo Mutuo BancoEstado Ahorro Balanceado y del 
Fondo Mutuo BancoEstado Ahorro Mediano y Largo Plazo con posterioridad al 29 de enero 
2016.  

Con fecha 29 de enero de 2016 comenzó a operar el Fondo Mutuo BancoEstado Ahorro 
Corto Plazo, el cual fue aprobado e n la Sesión de Directorio N°221. El objeto del fondo es 
entregar una alternativa de inversión a través de un portafolio diversificado de 
instrumentos de deuda de emisores nacionales. La duración promedio del portafolio será 
menor o igual a 365 días. 

Con fecha 23 de Febrero de 2016 en Trigésima Octava Sesión Extraordinaria de Directorio 
se aprobaron los Estados Financieros  y demás Informes auditados por Deloitte Auditores y 
Consultores Limitada al 31 de Diciembre 2015. 

Con fecha 29 de marzo se modificó el monto de la boleta de garantía del Fondo Mutuo 
BancoEstado Ahorro Mediano y Largo Plazo de UF 65.063,97 por UF 10.000 con la misma 
fecha de vencimiento pactada en un inicio al 10 de enero de 2017.  

Con fecha 29 de marzo se tomó boleta de garantía por UF 10.000 por el nuevo Fondo 
Mutuo Renta Mensual BancoEstado, el cual tiene por objeto preservar el capital invertido 
y generar una rentabilidad p ositiva. La cartera del fondo está compuesta por 
instrumentos de deuda nacional, bajo una política conservadora. Este comenzó a operar 
el 11 de abril.  

Con fecha 29 de Marzo 2016, en Décimo Novena Junta General Ordinaria de Accionistas se 
renovó el Director io de La Sociedad, quedando integrado por:  

 
 
 
 
 
 
 
 

Se procedió además a la designación de la empresa de Auditoría Externa para el ejercicio 
2016, renovando lo servicios de la firma de auditores externos Deloitte Auditores y 
Consultores Limitada para la auditoría de los estados financieros.  

Finalmente en fo rma unánime la Junta acordó el pago de un dividendo definitivo en 
dinero a los accionistas, equivalente al 100% de las utilidades líquidas del ejercicio 2015 
las cuales ascienden a M$6.244.521. 

  

Directores Titulares  Directores Suplentes  
Emiliano Figueroa Sandoval Victoria Martínez Ocamica 
Marcelo Hiriart Vergara  María Veronica Hevia Lobo 
Antonio Bertrand Hermosilla        Alexis Genskowsky Goic 
Carlos Alberto Curi Dominique Lienart       
Luiz Sorge Henri Jean Auguste Coste 
Cécile Besse Advani Ligia Torres 
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XIV. HECHOS RELEVANTES O ESENCIALES, Continuación:  

 
Con fecha 29 de Marzo 2016, en Ducentésima Vigésima Cuarta Sesión Ordinaria de 
Directorio se procedió a la elección de Presidente y Vicepresidente del Directorio, 
designando a Don Emiliano Figueroa Sandoval y a Don Carlos Alberto Curi, 
respectivamente.  

Con fecha 18 de Abril 2016, se liquidaron las boletas de garantía del Fondo Mutuo 
BancoEstado Ahorro Mediano y Largo plazo y del Fondo Mutuo BancoEstado Ahorro 
Balanceado, cada una por UF 10.000. Estos fondos finalizaron sus operaciones el 28 de 
enero de 2016. 

Con fecha 25 de mayo de 2016 se realizó la fusión del Fondo Mutuo BancoEstado Perfil A y 
del Fondo Mutuo BancoEstado BNP Paribas Acciones Emergentes, siendo este último 
absorbido por el primer fondo.  Producto de lo anterior ,  se liquidó la boleta de gara ntía 
del fondo mutuo absorbido, la cual era por UF 10.000.  

Con fecha 31 de Mayo 2016, se informa que a contar del 01 de junio de 2016, Don Alberto 
Abumohor Cassis, quien se desempeñaba como Gerente Comercial de BancoEstado S.A. 
Administradora General de Fondos, dejaba de prestar servicios para la Sociedad. 
 
Con fecha 06 de junio 2016, asume como Gerente Comercial de la Sociedad Doña María 
De Los Ángeles Pereda Pla. 
 
Con fecha 28 de junio de 2016, en Ducentésima Vigésima Séptima Sesión Ordinaria de 
Directori o se aprueba la Fusión por absorción de los Fondos Mutuos Corporativo 
BancoEstado y Fondo Mutuo Conveniencia BancoEstado, nombrando al nuevo fondo como 
Fondo Mutuo Conveniencia BancoEstado. 

Con fecha 31 de agosto de 2016 se liquidó la boleta de garantía de l fondo mutuo 
absorbido, la cual era por UF 29.067,10.  

Con fecha 25 de octubre de 2016 es aprobado el Fondo Mutuo Renta Mensual II 
BancoEstado en Ducentésima Trigésima Primera Sesión de Directorio. El fondo tiene por 
objeto preservar el capital invertido durante el período de comercialización y generar 
rentabilidades positivas, a través de la implementación de una política conservadora 
compuesta por instrumentos de deuda nacional.  

Con fecha 29 de noviembre de 2016 en Ducentésima Trigésima Segunda Sesión de 
Directorio, se informa respecto a la demanda laboral presentada por el ex Gerente 
Comercial Alberto Abumohor, contra La Sociedad por supuestas prestaciones adeudadas 
producto de su desvinculación de la Compañía. El abogado externo asumió la defensa de 
La Sociedad. El proceso se encuentra en curso y en primera instancia el tribunal rechazó 
la petición dando la razón a BancoEstado S.A. Administradora General de Fondos. 

Con fecha 22 de diciembre de 2016 en Ducentésima Trigésima Tercera Sesión de 

Directorio se anuncia que fue recibida la comunicación del Director Suplente Sr. 

Dominique Lienart quien informó de su renuncia al referido cargo a contar d el 01 de 

enero de 2017. 
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XV. SINTESIS DE COMENTARIOS Y PROPOSICIONES DE LOS ACCIONISTAS DE LA 

SOCIEDAD 

 

Al 31 de diciembre de 2016, no existen comentarios o proposiciones formuladas por parte 
de los accionistas de la Sociedad, en relación con la marcha de los negocios. 

 
  



25  
 

XVI. INFORMES FINANCIEROS 

 

   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Estados Financieros  
 

BANCOESTADO S.A. ADMINISTRADORA 
GENERAL DE FONDOS 
 
Santiago, Chile 
31 de diciembre de 2016 y 2015 
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A los señores Accionistas y Directores de 

BancoEstado S.A. Administradora General de Fondos 
 
Hemos efectuado una auditoría a los estados financieros adjuntos de BancoEstado S.A. 
Administradora General de Fondos, que comprenden los estados de situación financiera al 
31 de diciembre de 2016 y 2015 y los correspondientes estados de resultados integrales, 
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas 
y las correspondientes notas a los estados financieros. 
 
Responsabilidad de la Administración por los estados financieros 
 
La Administración es responsable por la preparación y presentación razonable de estos 
estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de Información Financiera 
emitidas por el 
International Accounting Standards Board (ñIASBò), Esta responsabilidad incluye el diseño, 
implementación y mantención de un control interno pertinente para la preparación y 
presentación razonable de estados financieros que estén exentos de representaciones 
incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error. 
 
Responsabilidad del auditor 
 
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre estos estados financieros 
a base de nuestras auditorías. Efectuamos nuestras auditorías de acuerdo con normas de 
auditoría generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y 
realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los 
estados financieros están exentos de representaciones incorrectas significativas. 
 
Una auditoría comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoría 
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de 
representaciones incorrectas significativas de los estados financieros, ya sea debido a 
fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control 
interno pertinente para la preparación y presentación razonable de los estados financieros 
de la entidad con el objeto de diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados a 
las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad 
del control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinión. Una 
auditoría incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las políticas de contabilidad 
utilizadas y la  razonabilidad de las estimaciones contables significativas efectuadas por la 
Administración, así como una evaluación de la presentación general de los estados 
financieros. 
 
Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada 
para proporcionarnos una base para nuestra opinión de auditoría. 
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Opinión sobre la base regulatoria de contabilización  
 
En nuestra opinión, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en 
todos sus aspectos significativos, la situación financiera de BancoEstado S.A. 
Administradora General de   Fondos, al 31 de diciembre de 2016 y 2015 y los resultados 
de sus operaciones y los flujos de efectivo por los ejercicios terminados en esas fechas de 
acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financieras emitidas por el 
International Accounting Standards Board (ñIASBò) 
 
 
 
 
 



BANCOESTADO S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS 

 
Estados de Resultados  

 
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre 2016 y 2015 

 
(En miles de pesos - M$) 
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   Nota 2016  2015 
ACTIVOS N° M$  M$ 
      
Activo Corriente     
     
  Efectivo y equivalentes al efectivo (7) 7.450.668  4.936.339 
 Otros activos financieros, corrientes (8) 1.482.183  3.415.007 
  Otros activos no financieros, corrientes (10) 12.916  12.370 

  
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, 
  corrientes (11) 1.589.253  1.431.563 

Total activo corriente   10.535.020  9.795.279 

        
Activo no Corriente     
     

  
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, no 
corrientes (11) 23.927  25.855 

  Activos intangibles distintos de la plusvalía (13) 56.348  96.800 
  Propiedades, planta y equipo (14) 53.389  69.553 
  Activos por impuestos diferidos (12) 245.382  213.842 

Total de activo no corriente  379.046  406.050 

Total de Activos  10.914.066  10.201.329 



BANCOESTADO S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS 
 

Estados de Situación Financiera 
 

31 de diciembre  2016 y 2015 
 

(En miles de pesos - M$) 

 

Las notas adjuntas números 1 al 32 forman parte integral de estos estados financieros. 
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 Nota 2016  2015 
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO N° M$  M$ 
     
Pasivo Corriente     
     
  Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (16) 1.081.254  1.720.434 
  Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corriente (17) 86.989  133.267 
  Pasivos por impuestos corrientes (12) 184.678  92.690 
  Provisiones corrientes por beneficios a los empleados (18) 580.003  485.223 
 Otros pasivos financieros corrientes (15) 9.434  5.795 
     Otras provisiones (19) 2.238.339  1.873.356 

Total pasivo corriente  4.180.697  4.310.765 

       
Pasivo no Corriente     
     
 Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados (18) 27.081  37.349 

Total de pasivo no corriente  27.081  37.349 

Total pasivos  4.207.778  4.348.114 

     
Patrimonio Neto     
      
  Capital emitido (19) 645.831  645.831 
  Ganancias (pérdidas) acumuladas  6.044.482  5.212.681 
 Otras reservas  15.975  (5.297) 

        

  
Patrimonio neto atribuible a los propietarios de la 
controladora  6.706.288  5.853.215 

  Participaciones no controladoras  -  - 

Total patrimonio neto  6.706.288  5.853.215 

Total de Pasivos y Patrimonio neto  10.914.066  10.201.329 



BANCOESTADO S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS 

 
Estados de Resultados  

 
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre 2016 y 2015 

 
(En miles de pesos - M$) 

Las notas adjuntas números 1 al 32 forman parte integral de estos estados financieros. 
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  Nota 

01.01.2016  
al  

31.12.2016 

 01.01.2015 
 al 

31.12.2015 
  N° M$  M$ 
Ganancia (pérdida)     
       
Ingresos de actividades ordinarias (20) 14.965.802  13.010.641 
Costos de ventas  -  - 

Ganancia bruta  14.965.802  13.040.641 

      
Gastos de administración (21) (5.530.676)  (5.298.283) 
Otras ganancias (pérdidas) (22) 34.183  30.223 
Ingresos financieros (23) 299.744  211.821 
Diferencias de cambio  (9.156)  49.325 

      
Ganancia (pérdida), antes de impuestos  9.759.897  8.003.727 
Gasto por impuestos a las ganancias (12) (2.298.768)  (1.759.206) 

      
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones 
continuadas  7.461.129 

 
6.244.521 

Ganancia (pérdida) del ejercicio  7.461.129  6.244.521 

      
Ganancia (pérdida), atribuible a     
      
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la 
controladora  7.461.129 

 
6.244.521 

Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no 
controladoras  - 

 
- 

Ganancia (pérdida) del ejercicio  7.461.129  6.244.521 

      
Ganancia por acción básica     
     
Ganancia (pérdida) por acción básica en operaciones 
continuadas  746,11 

 
624,45 

Ganancia (pérdidas por acción básica en operaciones 
discontinuadas  - 

 
- 

Ganancia (pérdida) por acción básica  746,11  624,45 

      
Ganancias por acción diluidas     
     
Ganancias (pérdida) diluida por acción procedente de 
operaciones continuadas  746,11 

 
624,45 

Ganancias (pérdida) diluida por acción procedentes de 
operaciones discontinuadas  - 

 
- 

Ganancias (pérdida) diluida por acción  746,11  624,45 

 
 
 
 



BANCOESTADO S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS 
 

Estados de Otros Resultados Integrales 
 

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre 2016 y 2015 
 

(En miles de pesos ï M$) 

Las notas adjuntas números 1 al 32 forman parte integral de estos estados financieros. 
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01.01.2016 
al 

31.12.2016 

     01.01.2015 
   al 

    31.12.2015 

    M$  M$ 

Ganancia (pérdida) del ejercicio   7.461.129  6.244.521 

 
Otros ingresos y gastos con cargos o abonos en el patrimonio neto  

 
 

Ganancia  (pérdidas) actuariales por beneficio a los 
empleados  1.982 

 
- 

Impuesto a las ganancias relacionado con beneficio a los 
empleados  (535) 

 
- 

Total ingresos y gastos integrales del ejercicio   1.447  - 

       
Ingresos y gastos integrales atribuibles a accionistas 
mayoritarios   - 

 
- 

Resultado integral    7.462.576  6.244.521 

  
Otros Resultados integrales que no se reclasifican a 
otros resultados del ejercicio 
   - 

 
 
 

- 

Resultado integral atribuible a      

     
Resultado integral, atribuible a los propietarios de la controladora 7.462.576  6.244.521 

Resultado integral, atribuible a participaciones no 
controladoras   - 

 
- 

Total resultado integral    7.462.576  6.244.521 

 
 
 



BANCOESTADO S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS 
 

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto 
 

Por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre 2016 y 2015 
 

(En miles de pesos ï M$) 
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Capital 
Emitido 

Otras 
Reservas 

Varias 

Otras 
Reservas 

Ganancia 
(pérdida) 

Acumulada 

Patrimonio 
Atribuible a 

los 
Propietarios 

de la 
Controladora 

Total 
Patrimonio 

 M$ M$ M$ M$ M$ M$ 

       
Saldo inicial 01.01.2016 645.831 - (5.297) 5.212.681 5.853.215 5.853.215 
Incremento (disminución) por cambios en políticas contables         - - - - - - 
Incremento (disminución) por correcciones de errores         - - - - - - 
Patrimonio al comienzo del ejercicio 645.831 - (5.297) 5.212.681 5.853.215 5.853.215 
Incremento (disminución) en el patrimonio       
  Resultado Integral             
    Ganancia (pérdida)     - - - 7.461.129 7.461.129    7.461.129 
   Otro resultado integral     - - 1.447 - 1.447 1.447 
     Resultado integral      - - 1.447 7.461.129 7.462.576 7.462.576 
Emisión de patrimonio       - -  - - - 
Dividendos distribuidos       - - - (4.371.165) (4.371.165) (4.371.165) 
Incremento (disminución) por otras aportaciones de los propietarios       - - - - - - 
Disminución (incremento) por otras distribuciones a los propietarios       - - - - - - 
Incremento (disminución) por transferencias y otros cambios       - - 19.825 (2.258.163) (2.238.338) (2.238.338) 
  Incremento (disminución) por transacciones con acciones propias 
  en cartera - - - - - - 
  Incremento (disminución) por cambios en las participaciones en 
  la propiedad de subsidiarias que no dan lugar a pérdida de control - - - - - - 

Total de cambios en patrimonio         - - - - - - 

Saldo final 31.12.2016 645.831 - 15.975 6.044.482 6.706.288 6.706.288 

 

  

Capital 
Emitido 

Otras 
Reserva 
Varias 

Otras 
Reservas 

Ganancia 
(pérdida) 

Acumulada 

Patrimonio 
Atribuible a 

los 
Propietarios 

de la 
Controladora 

Total 
Patrimonio 

 M$ M$ M$ M$ M$ M$ 
       
Saldo inicial 01.01.2015 645.831 - (5.297) 4.373.326 5.013.860 5.013.860 
Incremento (disminución) por cambios en políticas contables         - - - - - - 
Incremento (disminución) por correcciones de errores         - - - - - - 
Patrimonio al comienzo del ejercicio 645.831 - (5.297) 4.373.326 5.013.860 5.013.860 
Incremento (disminución) en el patrimonio            
  Resultado Integral                  
    Ganancia (pérdida)     - - - 6.244.521 6.244.521 6.244.521 
    Otro resultado integral     - - - - - - 
    Resultado integral      - - - 6.244.521 6.244.521 6.244.521 
    Emisión de patrimonio       - - - - - - 
  Dividendos distribuidos       - - - (3.531.810) (3.531.810) (3.531.810) 
  Incremento (disminución) por otras aportaciones de los propietarios       - - - - -  - 
  Disminución (incremento) por otras distribuciones a los propietarios       - - - - -  - 
  Incremento (disminución) por transferencias y otros cambios       - - - (1.873.356) (1. 873.356) (1. 873.356) 
  Incremento (disminución) por transacciones con acciones propias 
 en cartera - -  -  - - - 
  Incremento (disminución) por cambios en las participaciones en 
 la propiedad de subsidiarias que no dan lugar a pérdida de control - -  -  - - - 

Total de cambios en patrimonio         - - - - - - 

Saldo final 31.12.2015 645.831 - (5.297) 5.212.681 5.853.215 5.853.215 
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  Nota 2016  2015 

  N° M$  M$ 

      
Flujos de Efectivo Procedentes de (utilizados en) Actividades de 
Operación     

      

Clases de cobros por actividades de operación     

     

 Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestación de servicios  14.809.943  12.801.886 

      

Clases de pagos     

     

 Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios  (2.974.428)  (1.654.546) 

 Pagos a y por cuenta de los empleados  (2.953.978)  (2.823.662) 

Intereses pagados  (15.260)  (4.248) 

Intereses recibidos  299.744  211.821 

Impuesto a las ganancias pagados  (2.199.301)  (1.825.722) 

Otras entradas (salidas) de efectivo  (635.451)  7.565 

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades  

  de operación  
6.331.269 

 
6.713.094 

      
Flujos de Efectivo Procedentes de (utilizados en) Actividades de 
Inversión     

      

Inversión en Instrumentos Financieros  -  (1.241.903) 
Otras entradas (salidas) de efectivo, clasificadas como actividades de 
inversión  1.932.825  175.966 

Compras de propiedades, planta y equipo y activos intangibles (14) (21.814)  (7.095) 

Flujo de efectivo netos procedentes  de (utilizados en) actividades de 
inversión  

1.911.011 
 

(1.073.032) 

     

Flujos de Efectivo Procedentes de (utilizados en) Actividades de 
Financiación  

 
 

 

      

Préstamos de entidades relacionadas  77.665.907  32.232.243 

Pagos de préstamos a entidades relacionadas  (77.665.907)  (32.232.242) 

Otros préstamos corto plazo  -  - 

Dividendos pagados  (5.727.951)  (5.045.442) 

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades  

  de financiación 

 

 (5.727.951)  (5.045.441) 

      

Aumento (disminución) Neto de Efectivo y Equivalentes Efectivo  2.514.329  594.621 

      

Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Principio del Ejercicio (7) 4.936.339  4.341.718 

Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Final del Ejercicio (7) 7.450.668  4.936.339 
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 Nota 1 - Información General 
 
Antecedentes de BancoEstado S.A. Administradora General de Fondos 
 
BancoEstado S.A. Administradora General de Fondos (en adelante ñLa Sociedadò) (Ex-
BancoEstado S.A. Administradora de Fondos para la Vivienda), es una Sociedad Anónima 
constituida en Chile por escritura pública de fecha 23 de junio de 1997, otorgada en la 
Notaría de Santiago de don Gonzalo de la Cuadra Fabres, cuya existencia se autorizó por 
Resolución N° 272 de fecha 20 de agosto de 1997, de la Superintendencia de Valores y 
Seguros.  La Sociedad inició sus actividades preoperativas el 1 de octubre de 1997 y su 
objeto exclusivo fue administrar Fondos para la vivienda, a nombre del o de los Fondos 
que administre y por cuenta y riesgo de los  titulares de las cuentas de ahorro. Con fecha 
4 de enero de 1999 la Sociedad inició sus actividades operativas normales.  
 
Con fecha 25 de abril de 2003, mediante Resolución Exenta N°105, la Superintendencia 
de Valores y Seguros aprueba la modificación de los estatutos de BancoEstado S.A. 
Administradora de Fondos para la Vivienda, consistente en el cambio de la razón social, la 
que en adelante se denominar§ "BancoEstado S.A. Administradora General de Fondosò. 
 
La Sociedad tiene su domicilio comercial en Nueva York 33, piso 7, Santiago,              
RUT: 96.836.390-5. 
 
La composición accionaria es la siguiente: 
 
Entidad Número 

de 
Acciones 

% 

   
   
Banco del Estado de Chile 5.001 50,01% 
BNP Paribas Investments Partners 4.999 49,99% 
Total 10.000 100% 

 
Banco del Estado de Chile es el controlador directo y último de La Sociedad. 
Auditores externos: Deloitte Auditores y Consultores Ltda. 
 
La Sociedad está sujeta a las disposiciones del D.L. N°1.328 de 1976 y a su reglamento y 
modificaciones, por la Ley N°18.815, por la Ley N°18.657, por la Ley N°19.281 y por las 
instrucciones impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros. Con fecha 07 de 
enero de 2014 se promulgo la Ley 20.712, Ley única de fondos, la que regula la 
administración de fondos de terceros y carteras individuales. La Sociedad no requiere de 
inscripción en el Registro de Valores.  El objeto de la Sociedad es la administración de 
Fondos Mutuos, Fondos de inversión, Fondos de inversión de capital extranjero, Fondos 
para la vivienda y cualquier otro cuya fiscalización sea encomendada a la 
Superintendencia de Valores y Seguros, todo en los términos definidos en el artículo 
N°220 de la Ley N°18.045. 
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Nota 1 - Información General (continuación) 
 
Los Fondos administrados por la Sociedad al 31 de diciembre de 2016 son los siguientes: 
 
Fondo Mutuo Corporativo BancoEstado (Finalizó sus operaciones en agosto 2016) 
Fondo Mutuo Solvente BancoEstado 
Fondo Mutuo Compromiso BancoEstado 
Fondo Mutuo Conveniencia BancoEstado 
Fondo Mutuo Protección BancoEstado 
Fondo Mutuo BancoEstado Acciones Nacionales 
Fondo Mutuo BancoEstado BNP Paribas Renta Emergente 
Fondo Mutuo BancoEstado BNP Paribas Acciones Emergentes (Finalizó sus operaciones en 
mayo 2016) 
Fondo Mutuo BancoEstado BNP Paribas Acciones Desarrolladas 
Fondo Mutuo BancoEstado BNP Paribas Mas Renta Bicentenario 
Fondo Mutuo BancoEstado Perfil  A 
Fondo Mutuo BancoEstado Perfil  C 
Fondo Mutuo BancoEstado Perfil  E 
Fondo Mutuo BancoEstado Renta Futura 
Fondo Mutuo BancoEstado Dólar Disponible 
Fondo Mutuo BancoEstado Ahorro Balanceado (Finalizó sus operaciones en enero 2016) 
Fondo Mutuo BancoEstado Ahorro Mediano y Largo Plazo (Finalizó sus operaciones en enero 
2016) 
Fondo Mutuo BancoEstado Empresas Europeas 
Fondo Mutuo BancoEstado Ahorro Corto Plazo (Inicio sus operaciones en marzo 2016) 
Fondo Mutuo Renta Mensual BancoEstado (Inicio sus operaciones en marzo 2016) 
Fondo Mutuo Renta Mensual II BancoEstado (Inicio sus operaciones en noviembre 2016) 
 
Al 31 de diciembre de 2016 están vigentes 17 Fondos Mutuos, en tanto, respecto al 31 de 
diciembre de 2015, se presentaban 18 fondos vigentes. 
 
Los presentes Estados Financieros al 31 de diciembre de 2016,  han sido aprobados por el 
Directorio de la Sociedad con fecha 22 de febrero de 2017. 
 
Nota 2 - Base de Preparación y Presentación 
 
Los estados financieros de la Sociedad por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2016 
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera NIIF 
(IFRS en ingles) y según los requerimientos y opciones informados por la Superintendencia de 
Valores y Seguros. 
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Nota 2 - Base de Preparación y Presentación (continuación) 
 

I) Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera y Normas e 
Instrucciones de la Superintendencia de Valores y Seguros 

 
La Administración de la Sociedad de acuerdo a lo instruido en Circular N°592 por la 
Superintendencia de Valores y Seguros para la Administradoras Generales de Fondos, 
anticipó en el año 2010 (año de transición a las NIIF), la aplicación de NIIF 9 (versión 
2009) en sus estados financieros, con respecto a los criterios de clasificación y 
valorización de instrumentos financieros. Los cambios posteriores a esta norma que 
tendrán fecha de aplicación obligatoria a contar de enero 2018 (Fase 2, Metodología de 
deterioro y Fase 3, Contabilidad de Cobertura), no han sido adoptados a la fecha de 
estos estados financieros. La Administración se encuentra evaluando el efecto que estas 
modificaciones posteriores a NIIF 9 tendrán al momento de su aplicación efectiva, sin 
embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de los efectos que éstas 
tendrán hasta que la Administración realice una revisión detallada. 
 
Como es exigido por NIIF 9 (versión 2009), los instrumentos de deuda son medidos a 
costo amortizado sí y solo sí i) el activo es mantenido dentro del modelo de negocios 
cuyo objetivo es mantener los activos para obtener los flujos de caja contractuales y ii) 
los términos del activo financiero dan lugar en fechas específicas a flujos de caja que 
son solamente pagos del principal e intereses sobre el monto total adeudado. Si uno de 
los criterios no se cumple, los instrumentos de deuda son clasificados a valor razonable 
con cambios en resultados. Sin embargo, La Sociedad podría elegir designar en el 
reconocimiento inicial de un instrumento de deuda que cumpla con los criterios de costo 
amortizado para medirlo a valor razonable con cambios en resultados si al hacerlo 
elimina o reduce significativamente un desenlace contable. La administración ha 
evaluado el impacto de esta norma, sin embargo, no existen cambios respecto a la 
medición de sus instrumentos financieros, por cuanto, todos ellos se registran a valor 
razonable con cambio en resultados, de acuerdo al modelo de su negocio, a excepción 
de las obligaciones por financiamiento, que son registradas al costo amortizado. 
 
Los instrumentos de deuda que son posteriormente medidos a costo amortizado están 
sujetos a deterioro. 
 
Las inversiones en instrumentos de patrimonio (acciones) son clasificadas y medidas a 
valor razonable con cambios en resultados, a menos que el instrumento de patrimonio 
no sea mantenido para negociación y es designado por la Administradora para ser 
medido a valor razonable con cambios en otros resultados integrales. Si el instrumento 
de patrimonio es designado a valor razonable con cambios en otros resultados 
integrales, todas las pérdidas y ganancias de su valorización, excepto por los ingresos 
los cuales son reconocidos en resultados de acuerdo con NIC 18, son reconocidas en 
otros resultados integrales y no serán posteriormente reclasificados a resultados. 
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Nota 2 - Base de Preparación y Presentación (continuación) 
 
En la preparación de estos Estados Financieros, la Administración ha utilizado su mejor saber y 
entender respecto de las normas, sus interpretaciones y las circunstancias actuales que ellas 
conllevan. 
 
Las notas a los Estados Financieros contienen información adicional a la presentada en el 
Estado de Situación Financiera, Estado de Resultado Integral, Estado de Cambio en el 
Patrimonio neto y en el Estado de Flujo Efectivo. En ellas se suministran descripciones 
narrativas o desagregación de tales Estados en forma clara, relevante, fiable y comparable. 
 
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 fueron originalmente preparados de 
acuerdo a Normas e instrucciones emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros de 
Chile (SVS), considerando el Oficio Circular N°856 de fecha 17 de octubre de 2014, que 
instruyó a las entidades fiscalizadas registrar directamente en patrimonios las variaciones en 
activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos, que sugieran como resultado directo del 
incremento en la tasa de impuestos de primera categoría introducido en Chile por la Ley 20.780. 
Esta instrucción difiere de lo establecido por las NIIF, que requieren que dicho efecto sea 
registrado contra resultados del ejercicio. 
 
En el presente ejercicio La Sociedad efectuó la re-adopción de las NIIF, aplicando estas  
normas como si nunca hubiera dejado de aplicarlas, de acuerdo a la opción establecida en el 
párrafo 4ª de la NIIF ñAdopci·n por primera vez de las NNIFò, sin que esto implicara realizar 
ajustes a los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, originalmente emitidos y que se 
presentan para efectos comparativos en los presentes estados financieros. 
 
Nota 3 - Principales Criterios Contables Aplicados 
 
a) Período cubierto 

 
Los presentes estados financieros cubren los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 
2016 y 2015. 

 
b) Uso de estimaciones y juicios 

 
La preparación de los estados financieros requiere que la Administración realice juicios, 
estimaciones y supuestos que afecten la aplicación de las políticas de contabilidad y los 
montos de activos, pasivos, ingresos y gastos presentados.  Los resultados reales pueden 
diferir de estas estimaciones. 
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Nota 3 - Principales Criterios Contables Aplicados (continuación) 

 
b) Uso de estimaciones y juicios (continuación) 
 

Las principales estimaciones que determina la Sociedad son: 
 
- La vida útil de los intangibles y activos fijos  (Nota 13 y 14); 

- Impuesto a la renta e impuestos diferidos (Nota 12); 

- Provisiones por beneficio a los empleados (Nota 18); 

-        Provisión dividendo mínimo (Nota 19); 

- El valor razonable de activos financieros (Nota 8). 
 

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente por la  
Administración de la Sociedad a fin de cuantificar algunos activos, pasivos, ingresos, 
gastos e incertidumbres.  Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas 
en el período en que la estimación es revisada y en cualquier período futuro afectado. 

 
c) Moneda funcional y de presentación 

 
La Sociedad ha definido como su moneda funcional y de presentación el peso chileno, 
basado en: 
 
a) Es la moneda del entorno económico principal cuyas fuerzas competitivas y 

regulaciones determinan fundamentalmente los precios de los servicios financieros 
de la Sociedad. 

 
b) Es la moneda que influye fundamentalmente en los costos por remuneraciones y de 

otros costos necesarios para proporcionar los servicios que la Sociedad brinda. 
 
La moneda de presentación de los Estados Financieros de la Sociedad es el peso chileno, 
las cifras de los estados financieros se expresan en miles de pesos chilenos (M$). 

 
d) Transacciones y saldos en moneda extranjera 

 
Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando 
los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Los resultados en 
moneda extranjera, que resultan de la liquidación de estas transacciones y de la 
conversión a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios 
denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados, bajo el 
rubro ñDiferencias de cambioò. 

 
 
 
 
 
 




















































































































































